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رمزگشایى کارشناسان ارشد بازار سرمایه از یک مشکل بزرگ در گفت وگو با «بازار امروز» 

āÿŃʧ ĲğȰȵþɩȸ ȿȸÿ

معاون پیشین سازمان بورس و اوراق بهادار تاکید کرد:

     
  

 ɸôــĄôȰɓÿôĜ  .þȰȱــăİ ĮــɅóĬĨ ĲȹĴěــɒĨ ôــȴ ĥôįــĄ ÿóɊôــȴ ÿý ĲــğȰȵþɩȸ ýĬــȬȸ ĢــȭĤý Įــȴ ɸóĀــįȹ ÿóýôــįʧ ɮóÿłó āÿŃــʧ ıôİ ȪĜĀــɓ ī ĎــʨôȰĈ
 ɸóÿłý ÿý ĲــɅÿôɇ ɸóÿóɉĠ ĮȵôĨĀــĄ ġôــȬɬó ýÿŃــĨ ĎــʨôȰĈ ĲــĄÿŁʧ ،ĲــɅÿôɇ ɸóÿóɉĠ ĮȵôĨĀــĄ ȤɉــɅ ĊȵóĀــɓ Ģȭįــăȹ ĲــŌȸĬğɆ Ģــȭģûȹ Įــȴ

.þــȰȱɇóýĀʪ cus todian ıôİ Ȥôــăü Ģȭěــɒȹ ȦÿłŁــɗ ī ĥôɅĀʧôــăȷ

عضو شوراى فقهى بانک مرکزى بیان کرد:

       
 

مدیرعامل هلدینگ فارس و خوزستان در گفت وگو با بازار امروز مطرح کرد:

      
 واردات

گزارش جدید «متال ماینر» در بخش فلزات نشان داد

    
  نخست 2016

صفحه 13

شــرایط کنونــى اقتصــاد کشــور و بــه عبارتــى 
ــف کشــور و  ــع مختل ــق در صنای ــود رون نب
ــل  ــاورزى عام ــش کش ــن بخ همچنی
ــه  ــه چرخ ــد ک ــى را مى طلب محرک
ــد.  ــرعت بخش ــاد را س ــد اقتص کن
بــورس کالاى ایــران طــى یــک 
ــعه  ــا توس ــته توانســته ب ســال گذش
ــع  ــدودى مناب ــا ح ــلف ت اوراق س
ــمت  ــه س ــى را ب مال
صنایــع تولیــدى 
کشــور هدایــت 

کنــد

13

شــرایط کنونــى اقتصــاد کشــو
ــع مخت ــق در صنای ــود رون ببنب
ــش کشـ ــن بخ همچنی
ــ ــى را مى طلب محرک
ــاد را سـ ــد اقتص کن
بــورس کالاى ایــرا
ــته توانســ ســال گذش
ــا ح ــلف ت اوراق س
ــى مال
ص

محسن رنانى، استاد دانشگاه اصفهان مطرح کرد: 

وجود 400 هزار قانون زاید
در مسیر ورود سرمایه گذار خارجى

صفحه 3

:þȰĜ ĲĨ ĲĄÿŁʧ ɺȭĨó ɸóÿłȜĬȸ

سالگرد رحلت بنیانگذار انقلاب اسلامى ایران تسلیت باد

 ɸóĀــʨó ĮــȭģĐ ĲــģģħĤó ɺʢʧ ıôــİ ĦʨŁûȹ ıóĀــɅó
 Ħــȭȹ ıþــĨȜÿôĜ ôȸ ÿôــȰĜ  ÿý ɑــʢʪ ġôــĄ ۱۰ Ɋó
 ýôــɂȵó ȫــĐôȴ ،ÿŃــɒĜ  ýôــćȱɬó ņــʨóĀɅó
 óÿ ɸȜ ĲــȸīŁʢʧ ýĬــħȸ ĮــĜ  þــɓ ıýĬــĜÿ
 ɮĬــďĨ  ıôــİ Ĳİþȴ  ÿý  ɸóĬــȹ ĲĨ
 ،ɸóÿôŊــȸôħʢʪ ī ôــİ ŉȸôȴ Įــȴ ȪــĤīý
 ĲــŊȸôȴ ĥôــɚȸ ÿôȴ ɦــĄó Ȫــȭďɗī
 ɑــİôĜ  ī Ĳğȱــăěɓÿł ɊŁــĨ ÿý
 ɸþــĨȜ ɺــʢʨôȷ ī þــȵŁɇ Ȧÿþــɬ
 ĭþİôــɒĨ  ĲــȹóÿýôĈ  ɸóĬــȹ

ýĀــĜ

صفحه 14
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ــى، عضــو  ــازار امــروز محســن رنان ــه گــزارش هفتــه نامــه ب ب
ــوع  ــا موض ــان در جلســه اى ب ــگاه اصفه ــى دانش ــت علم هیئ
ــاى  ــران و چالش ه ــاد ای ــود در اقتص ــه هاى رک ــل ریش تحلی
خــروج از آن کــه در کارگــزارى بانــک کشــاورزى برگــزار شــد، 
3 مشــکل اصلــى رکــود، خشکســالى و فســاد را از مهمتریــن 

مشــکلات فعلــى کشــور برشــمرد. 
ــار  ــود اقتصــادى فش ــون رک ــم اکن ــت: ه ــه گف ــى در ادام رنان
ــى،  ــام سیاس ــا نظ ــد ام ــردم وارد مى کن ــاد م ــه آح ــادى ب زی
ــد  ــاور نکرده ان بخــش خصوصــى و دولــت هنــوز عمــق آن را ب
و نمى خواهنــد ایــن رکــود را بــه عنــوان یــک بحــران بپذیرنــد 
و چــاره اندیشــى کننــد. بخــش خصوصــى در انتظــار اقدامــات 
دولــت بــراى خــروج از رکــود اســت و همچنیــن در برهه هــاى 
مختلــف در انتظــار نتایــج تحولاتــى ماننــد برجــام و انتخابــات، 
ــدازد. از  ــق مى ان ــه تعوی ــود را ب ــادى خ ــرى  اقتص ــم گی تصمی
ســوى دیگــر دولــت نیــز ظاهــرا هنــوز عمــق و خطیــر بــودن 
ــد  ــرایطى نبای ــن ش ــه در چنی ــد وگرن ــود را نمى دان ــن رک ای
ــرژى  ــاى ان ــردن حامل ه ــران ک ــا گ ــات و ی ــش مالی ــه افزای ب
ــت.  ــى مى پرداخ ــرل نقدینگ ــق کنت ــورم از طری ــش ت و کاه
متاســفانه مهــار شــدید تــورم در شــرایط فعلــى رکــود را تعمیق 
کــرده اســت. در شــرایطى کــه اقتصــاد ایــران و مــردم ایــران بــه 
تــورم 20 تــا 30 درصــدى عــادت داشــتند، بهتــر بــود بــه جاى 
کاهــش تــورم تــا 10 درصــد، تــلاش اصلــى بــه خــروج از رکــود 

ــد.  ــوف مى ش معط
ــا  نویســنده کتــاب «اقتصــاد سیاســى مناقشــه اتمــى ایــران» ب
بیــان انــواع رشــد و انــواع رکــود گفــت: در هــر ســازمانى رشــد 
ــدار  ــى پدی ــودى و کیف ــى، عم ــق افق ــه طری ــه س ــد ب مى توان
شــود. در رشــد افقــى افزایــش ســاده تولیــد مشــاهده مى شــود، 
در حالــى کــه رشــد عمــودى متــرادف پیشــرفت اســت و 
ــه  ــا ب ــدى ب ــازمان تولی ــه س ــود ک ــاد مى ش ــى از آن ی هنگام
کارگیــرى فنــاورى بهتــر و یــا اســتفاده از نیــروى کار متخصــص، 
ــلاح  ــز اص ــى نی ــد کیف ــرد. در رش ــالا بب ــد را ب ــت تولی کیفی
مناســبات درون ســازمانى و فرآیندهــا و روابــط انجــام مى شــود. 
هنگامــى کــه در یــک ســازمان ایــن اتفــاق رخ دهــد، مى تــوان 
گفــت رشــد کیفــى در حــال رخ دادن اســت کــه همیــن رشــد 
کیفــى وقتــى در ســطح ملــى انجــام شــود، مى گوییــم توســعه 
در حــال رخ دادن اســت. در مقابــل ایــن رشــدها، 3 ســطح رکــود 
وجــود دارد. ایــن رکودهــا شــامل رکــود افقــى، رکــود عمــودى و 
رکــود کیفــى اســت. در رکــود افقــى بــه دلایلــى از قبیــل کاهش 
شــدت تــلاش، کارایــى فــرد یــا بنــگاه کــم مى شــود، در حالــى 
کــه در رکــود عمــودى بــه هــم خــوردن تناســب بیــن ســاختارها 

ــى،  ــود کیف ــد. و ســرانجام در رک ــه کاهــش بازدهــى مى انجام ب
پس رفــت در بهــره ورى و کیفیــت تولیــدات بــه علــت کاهــش 
توانایــى عمومــى یــا فرســودگى عمومــى یــا پیــرى فــرد یــا بنگاه 

ــا سیســتم ایجــاد مى شــود.  ی

ــران را  ــاد ای ــى و خارجــى اقتص ــود داخل ــوع رک 5 ن
ــد ــد مى کن تهدی

ــواع رشــد و رکــود  ــه ان ــا اســتناد ب ایــن اقتصــاددان گفــت: ب
ذکــر شــده مى تــوان انــواع رکــود اقتصــادى را بــه ســه صــورت 
رکــود اقتصــاد کلان، رکــود ســاختارى و رکــود نهادى تقســیم 
ــه کاهــش  ــوان ب ــود را مى ت ــوع اول رک ــال، ن ــراى مث ــرد. ب ک
حجــم نقدینگــى و یــا بــالا بــردن نــرخ ســود بانکــى منتســب 
ــول و  ــق پ ــا تزری ــد ب ــت مى توان ــورت دول ــن ص ــرد. در ای ک
ــرخ ســود درصــدد حــل مشــکلات بربیایــد. در  ــا کاهــش ن ی
رکــود ســاختارى، تناســب بیــن اجــزاى مختلــف اقتصــادى 
بــه هــم مى خــورد. بــه طــور مثــال منابــع زیــادى در حــوزه 
ــه دلیــل تهــى شــدن ســایر  ــا ب مســکن صــرف مى شــود، ام
ــراى  ــا ب ــا تقاض ــق آن حوزه ه ــادى، از طری ــاى اقتص بخش ه
ــن  ــد. همچنی ــود نمى آی ــه وج محصــولات بخــش مســکن ب

ــار شــده  ــه آن دچ ــز ب ــا نی ــه اقتصــاد م ــدى ک ــارى هلن بیم
اســت، رکــود ســاختارى ایجــاد مى کنــد. در بیمــارى هلنــدى 
در کشــورى کــه داراى درآمدهــاى منابــع طبیعــى مثــل نفــت 
اســت بــدون این کــه صادرات مناســب داشــته باشــیم، واردات 
بــى رویــه انجــام مى شــود، در نتیجــه نیــاز بــه منابــع مالــى به 
طــور حداکثــرى از منابــع طبیعــى تامیــن مى شــود و توانایــى 
ــادى  ــود نه ــى رود. رک ــن م ــج از بی ــه تدری ــا ب ــى م صادرات
ــده  ــهیل کنن ــاى تس ــه نهاده ــد ک ــى رخ مى ده ــز هنگام نی
ــازمان هاى  ــى، س ــاى قانون ــل نهاده ــادى مث ــبات اقتص مناس
حاکمیتــى و یــا نهادهــاى هدایتگــر اخــلاق و عــادات رفتــارى 

ــف، فرســوده و فاســد شــوند.  ــاى مختل مثبــت در حوزه ه
نویســنده کتــاب «چرخه هــاى افــول اخــلاق و اقتصــاد» 
خاطرنشــان کــرد: در ایــران، رکــود اقتصــاد کلان در دوره هــاى 
سیاســت گذارى هاى  درمــان  تحــت  مختلــف  زمانــى 
مختلفــى قــرار گرفتــه اســت، امــا هیچــگاه بــه طــور کامــل 
ــودن  ــر ب ــى اث ــل ب ــه دلی ــان نشــده اســت. در نتیجــه ب درم
سیاســت هاى مختلــف، بــازار و فعــالان اقتصــادى دیگــر 
ــد.  ــاد نمى کنن ــود اعتم ــت از رک ــرون رف ــاى ب ــه روش ه ب
ــران  موضــوع مــورد توجــه دیگــر ایــن اســت کــه اقتصــاد ای
بــه جــز ایــن 3 رکــود، از رکــود اقتصــاد جهانــى کــه از ســال 
2008 آغــاز شــده و همچنیــن کاهــش قیمــت جهانــى نفــت 
ــن  ــان ای ــه از می ــد توجــه داشــت ک ــرد. حــال بای ــج مى ب رن
پنــج رکــودى کــه هــم اکنــون اقتصــاد ایــران بــه آن گرفتــار 
اســت، فقــط رکــود اقتصــاد کلان مى توانــد از طریــق دولــت 
مدیریــت شــود و مدیریــت چهــار نــوع رکــود دیگــر در تــوان 

ــت نیســت.  دول
اســتاد تمــام دانشــگاه اصفهــان در ادامــه بــه بیــان جریــان پول 
پرداخــت و گفــت: پنــج موتــور اصلــى وجــود دارد کــه جریــان 
ــا،  ــا، خانواره ــد. بنگاه ه ــم مى کنن ــادى را تنظی ــت اقتص فعالی
دولــت، نظــام پولــى و مالــى، و بخــش خارجــى ایــن پنــج موتور 
هســتند. ایــن پنــج موتــور مى تواننــد بــا افزایــش تزریــق منابــع 
ــور، موجــب  ــت اقتصــادى کش ــه فعالی ــه چرخ ــود ب ــى خ مال
ــن ســوال  ــون ای ــق شــوند. اکن ــاى رون ــود و احی خــروج از رک
ــترى  ــى بیش ــل نقدینگ ــن عوام ــرا ای ــه چ ــد ک ــش مى آی پی
وارد ایــن چرخــه اقتصــادى نمى کننــد. دلایــل بنگاه هــا بــراى 
عــدم ورود نقدینگــى بیشــتر ایــن اســت کــه چــون تقاضایــى 
بــراى اجنــاس تولیــدى خــود ندارنــد، ظرفیــت تولیــد را کاهش 
داده انــد و بنابرایــن درآمــدى کســب نمى کننــد. از ســوى 
ــرى  ــا وام گی ــد و ب ــا دارن ــه بانک ه ــادى ب ــى زی ــر بده دیگ
هــم نمى تواننــد فعالیــت خــود را گســترش دهنــد. خانوارهــا 

ــه  ــه ایــن چرخــه را منــوط ب نیــز تزریــق بیشــتر نقدینگــى ب
ــلا  ــه فع ــد ک ــا مى دانن ــان توســط بنگاه ه ــش دستمزدش افزای
ــون  ــر 10 میلی ــن نیســت. از ســوى دیگ ــا ممک ــراى بنگاه ه ب
بیــکار آشــکار و پنهــان در کشــور وجــود دارد کــه ســربار ایــن 
ــداز توســط خانوارهــا را از  خانوارهــا هســتند و امــکان پــس ان
ــس  ــرف پ ــق مص ــا از طری ــن خانواره ــد. بنابرای ــن برده ان بی
ــازه اى وارد  ــان نقدینگــى ت ــد جری ــز نمى توانن اندازهایشــان نی

چرخــه اقتصــادى کننــد. 
ــر  ــز اگ ــت نی ــادى دول ــر اقتص ــب نظ ــن صاح ــه ای ــه گفت ب
ــا  ــى ی ــام بانک ــه نظ ــودش را ب ــاى خ ــت، بدهى ه ــول داش پ
ــد  ــا درآم ــت ب ــون دول ــت. اکن ــى مى پرداخ ــش خصوص بخ
نفتــى و مالیاتــى اش فقــط مى توانــد حقــوق و دســتمزد، 
ــر  ــاره دیگ ــردازد. چ ــا را بپ مســتمرى بازنشســتگان و یارانه ه
ایــن اســت کــه پــول چــاپ کنــد، امــا در ایــن صــورت تــورم 
بــالا مــى رود و تمــام دســتاورد دولــت در 3 ســال مبــارزه بــا 
ــوان  ــه عن ــا ب ــر بانک ه ــرف دیگ ــى رود. از ط ــن م ــورم از بی ت
تجهیزکننــده منابــع مالــى در ایــن چرخــه حضــور دارنــد، امــا 
ــپرده،  ــان س ــر 100 توم ــه ازاى ه ــا ب ــه بانک ه ــم ک مى دانی
ــى  ــد. در حال ــا کنن ــان وام اعط ــد 70 توم ــر مى توانن حداکث

ــد.  ــد وام داده ان ــن ح ــر از ای ــى فرات ــا خیل ــاى م ــه بانک ه ک
ــه از لحــاظ اقتصــادى  ــه معنــى آن اســت ک ــن موضــوع ب ای
بانک هــا ورشکســته شــده اند، امــا ســال بــه ســال بــا افزایــش 
ارزش امــلاك و مســتغلات خــود در صورت هــاى حســابدارى، 
ضررهــا را پوشــش مى دهنــد و در واقــع فقــط از نــگاه 

ــده اند.  ــت نش ــابدارى ورشکس حس

چرا سرمایه گذار خارجى به ایران نمى آید؟
ــرد: در وراى  ــار ک ــن» اظه ــرمایه هاى نمادی ــرداز «س ــه پ نظری
ــا  ــد، ام ــرار دارن ــز ق ــرمایه گذاران خارجــى نی ــه، س ــن چرخ ای
ــادى همــراه  ــا و اگرهــاى زی ــا ام ورود ســرمایه گذار خارجــى ب
اســت. از جملــه آن کــه ســرمایه گذاران خارجــى وام بــه 
ــه  ــد ک ــورى مى برن ــه کش ــرمایه ب ــد و س ــورى مى دهن کش
بخــش خصوصــى آن تمــام تــلاش خــود را بــراى دســتیابى بــه 
پیشــرفت اقتصــادى انجــام داده باشــد و دیگــر تــوان بیشــترى 
ــه بخــش خصوصــى  ــد ک ــى مى بینن ــا وقت ــته باشــد. ام نداش
ایــران تمایــل زیــادى بــراى خــروج منابــع مالــى خود از کشــور 
ــرمایه گذارى در  ــط س ــه محی ــوند ک ــه مى ش ــا متوج دارد، آنه
ایــران امــن نیســت و بنابرایــن حاضــر نمى شــوند ســرمایه هاى 
ــه طبــق برخــى  ــم ک ــد. توجــه کنی ــران بیاورن ــه ای خــود را ب
برآوردهــا حــدود 500 هــزار حکــم یــا مــاده قانونــى در نظــام 
حقوقــى مــا وجــود دارد کــه حــدود 400 هــزار مــورد آن زایــد 
اســت امــا همیــن قوانیــن زایــد دســت وپــاى فعالیــت اقتصادى 
ــخت و  ــى را س ــادى و اجتماع ــبات اقتص ــد و مناس را مى بندن
ــه ایــن دلایــل ســرمایه گذاران خارجــى  پرهزینــه مى کننــد. ب
ترجیــح مى دهنــد کــه ســرمایه خــود را صرفــا در حــوزه نفــت 
و گاز وارد کننــد کــه در صــورت عــدول مــا از قراردادهــا یــا در 
صــورت خدشــه بــه حقــوق مالکیت شــان، بــه راحتــى بتواننــد 
ــا را در خــارج  ــوال م ــا ام ــا بلوکــه ی ــا را در دری کشــتى هاى م

ضبــط کننــد. 

اقتصاد مقاومتى، راه حل خروج از رکود اقتصادى
رنانــى گفــت: بــراى مبــارزه بــا این بحــران طــرح اقتصــاد مقاومتى 
بــه جــا و مناســب اســت. البتــه نــه بــه صــورت کنونــى که بیشــتر 
حالــت شــعارى بــه خــود گرفتــه اســت بلکــه بایــد جــدى گرفتــه 
شــود و بیــش از دولــت همــه نهادهــاى عمومــى خــارج از دولــت 
بــه آن پایبنــد و متعهــد باشــند. در شــرایط کنونــى بــراى خــروج 
از رکــود، دولــت فقــط ابــزار پولــى را در دســت دارد، امــا اســتفاده 
ــه  ــورم را در پــى دارد. لازم ب ــروز مجــدد ت ــزار، خطــر ب از ایــن اب
ذکــر اســت کــه سیســتم هاى زنــده، در شــرایط خــاص مى تواننــد 
ــل  ــن دلی ــه همی ــد. ب ــام دهن ــاص انج ــاى خ ــم گیرى ه تصمی
ــراى  ــى ب ــیل هاى مل ــام پتانس ــد از تم ــگ بای ــان جن ــد زم مانن
ــد  ــع نظــام سیاســى بای ــم. در واق ــود اســتفاده کنی خــروج از رک
حرکــت در راســتاى اقتصــاد مقاومتــى را بــه یــک حرکــت ملــى 
تبدیــل کنــد و بــراى ایــن کــه ایــن حرکــت ملــى شــکل بگیــرد، 
ــاد  ــیر ایج ــم در مس ــى مه ــات سیاس ــى تصمیم لازم اســت برخ
ــه  ــت ک ــت اس ــن حال ــود. در ای ــام ش ــى انج ــتى مل ــاق و آش وف
ــود. ــدوار مى ش ــرمایه گذار امی ــد و س ــدا مى کن ــق پی ــاد اف اقتص

ــراى  ــاه مــدت ب ــه گفتــه ایــن اســتاد دانشــگاه، راه حــل کوت ب
خــروج از رکــود، افزایــش نقدینگــى و پذیــرش تــورم اســت کــه 
بــه نظــر نمى رســد نــه دولــت علاقه اى بــه این کار داشــته باشــد 
و نــه نظــام سیاســى اجــازه ایــن کار را بدهــد. در میــان مدت نیز 
عــزم سیاســى بــراى تســویه بدهــى معــوق بخش هــاى تولیــدى 
ــا تــوان اقتصــادى  همچــون بخــش صنعــت کــه در مقایســه ب
نظــام سیاســى بســیار  ناچیــز اســت، مى توانــد شــرایط را بهبود 

ببخشــد و زنجیــر را از پــاى صنایــع بــاز کنــد. 
ــات  ــا انتخاب ــادى ت ــمگیر اقتص ــرات چش ــن تغیی وى همچنی
ــار دانســت و  ــده را دور از انتظ ــال آین ــورى س ریاســت جمه
ــراى اقتصــادى کــه  ــر 3 درصــد ب گفــت: رشــد اقتصــادى زی
ده میلیــون بیــکار آشــکار و پنهــان دارد و ســالانه یــک 
ــکلى را  ــوند، مش ــازار کار آن وارد مى ش ــه ب ــر ب ــون نف میلی
حــل نمى کنــد امــا در عیــن حــال بــه نظــر نمى رســد امــکان 
دســتیابى بــه بیــش از ایــن مقــدار رشــد را هم داشــته باشــیم. 
ــت:  ــز گف ــت نی ــداز قیمــت نف ــى در خصــوص چشــم ان رنان
اگــر تحــولات غیــر مترقبــه امنیتــى یــا سیاســى یــا طبیعــى 
ــا  ــا در دیگــر مناطــق نفتــى دنی ــارس ی در منطقــه خلیــج ف
رخ ندهــد، قیمــت نفــت تــا ســال 2020، بــه 20 دلار در هــر 
بشــکه مى رســد، زیــرا بســیارى از کشــورهاى اروپایــى تــا آن 
زمــان واردات نفــت خــود را بــه صفــر مى رســانند و بــه ســمت 
ــه همیــن دلیــل قیمــت نفــت در  ــد. ب ــو مى رون انرژى هــاى ن
ســال هاى آینــده بــه تدریــج تــا ســطح هزینــه نهایــى تولیــد 

ــد. ــن مى آی پایی

گفت وگو

محسن رنانى، استاد دانشگاه اصفهان مطرح کرد: 

وجود 400 هزار قانون زاید در 
مسیر ورود سرمایه گذار خارجى

سـمیرا ابراهیمـى | اجـراى تحریم هـاى بین المللـى علیه ایران از 10 سـال پیـش در کنـار ناکارآمدى 
تیـم اجرایـى اقتصاد کشـور، باعث ایجاد رکودى شـد که نمـود بیرونـى آن را مى تـوان در بدهى هاى 
معـوق دولـت بـه بانک هـا و پیمانکاران، وضعیت اسـف بار نظـام بانکـى در مرز ورشکسـتگى و کاهش 
قـدرت خریـد و پاییـن آمدن توان صادراتى مشـاهده کرد. اسـتاد تمام دانشـگاه اصفهان در بررسـى 
وضعیـت فعلـى اقتصاد ایـران و بیان دلایل رکـود اقتصادى، 5 رکـود اقتصاد کلان، سـاختارى و نهادى 
را از انـواع رکودهـاى داخلـى و رکود جهانى و کاهـش قیمت نفت را فشـار اقتصـاد بین المللى وارد بر 
اقتصـاد ایـران عنوان کـرد. همچنین راه حـل برون رفـت از این رکود را بسـیج همگانى بـراى اجراى 

برنامـه اقتصادمقاومتـى بیـان کرد تـا بتوان از ایـن اقتصاد جنگ زده خارج شـد. 

محسن رنانى، استاد دانشگاه اصفهان
ــود  ــروج از رک ــراى خ ــى ب ــیل هاى مل ــام پتانس ــگ از تم ــان جن ــد زم ــد مانن بای
اســتفاده کنیــم. در واقــع نظــام سیاســى بایــد حرکــت در راســتاى اقتصــاد مقاومتــى 
ــى  ــن حرکــت مل ــه ای ــن ک ــراى ای ــد و ب ــل کن ــى تبدی ــک حرکــت مل ــه ی را ب
شــکل بگیــرد، لازم اســت برخــى تصمیمــات سیاســى مهــم در مســیر ایجــاد وفــاق و 
آشــتى ملــى انجــام شــود. در ایــن حالــت اســت کــه اقتصــاد افــق پیــدا مى کنــد 

و ســرمایه گذار امیــدوار مى شــود

تحلیلگــر  عباســى،  مجتبــى 
کارگــزارى بانــک صنعــت و معــدن

ــش از  ــى بی ــراد منابع ــه اف ــى ک از وقت
کســب  خــود  مصرفــى  هزینه هــاى 
ــد، بــه منظــور رشــد ثــروت آتــى  کردن
خــود بــه ســرمایه گذارى پرداختنــد. 
ســرمایه گذاران رفتــار خــاص خــود را دارنــد و هــر جــا 
ــه  ــا توجــه ب ــان فراهــم شــود ب ــراى حضــور آن کــه زمینــه ب
ــت.  ــد یاف ــور خواهن ــا حض ــود در  آنج ــارى خ ــى رفت ویژگ
ســرمایه گذاران بــه دنبــال حداقــل ریســک و حداکثــر بــازده 
هســتند و اگــر در هــر نقطــه اى از جهــان ایــن زمینــه فراهــم 
ــه آنجــا خواهــد شــد. در  ــدون شــک ســرمایه ها روان شــود ب
ــه موضــوع حضــور ســرمایه گذاران  ــا ب ایــن نوشــتار برآنیــم ت
خارجــى در اقتصــاد ایــران از زمینــه حضــور تــا چگونگــى آن 

ــم. بپردازی
ابتــدا بایــد ایــن نکتــه را یــادآور شــویم کــه حضــور 
ســرمایه گذاران خارجــى در هــر اقتصــادى عامــل رشــد 
و شــکوفایى آن اســت و در ایــن موضــوع هیــچ شــکى 
ــت  ــرمایه گذارى از اهمی ــوع س ــد ن ــر چن ــرد ه ــوان ک نمى ت
ــا  ــرمایه گذارى ب ــه س ــى ک ــت و زمان ــوردار اس ــژه اى برخ وی
ــت نســبى یــک  ــاى مزی ــر مبن ــاورى و ب ــال دانــش و فن انتق
ــرى  ــرات مثبت ت ــدون شــک تاثی ــرد، ب کشــور صــورت مى گی
ــران در حــال حاضــر  ــر اقتصــاد خواهــد داشــت. اقتصــاد ای ب
فعالیت هــاى  رشــد  بــراى  بالایــى  پتانســیل  طرفــى  از 
اقتصــادى دارد (دارا بــودن منابــع نفــت و گاز و معــدن ارزان، 
داشــتن نیــروى متخصــص و تحصیــل کــرده و ارزان، حضــور 
در منطقــه خاورمیانــه و دسترســى بــه بــازار کشــورهاى 
ــزرگ و...) و از  ــى ب ــى داخل ــازار مصرف ــتن ب ــه، داش خاورمیان
طــرف دیگــر منابــع لازم بــه منظــور ســرمایه گذارى داخلــى 
را در اختیــار نــدارد از ایــن رو حضــور ســرمایه گذار خارجــى 

ــت. ــران اس ــاد ای ــاى اقتص ــى از ضرورت ه یک
بیانیه هــاى  و  اقتصــادى  تحریم هــاى  کــه  سال هاســت 
فضــاى  همــراه  بــه  ایــران  علیــه  بین المللــى  مجامــع 
ــران باعــث شــده  ــه ای ــاى غــرب علی ــى گســترده دنی تبلیغات
ــالا  ــیار ب ــران را بس ــرمایه گذاران ریســک حضــور در ای ــا س ت
ارزیابــى کننــد و از ایــن رو جــذب ســرمایه خارجــى در ایــران 
نــه تنهــا قابــل توجــه نبــوده بلکــه شــاهد فــرار ســرمایه هاى 
داخلــى بــه مقصــد بازارهــاى خارجــى نیــز بوده ایــم. بــه ثمــر 
نشســتن برجــام بزرگتریــن ریســک سیاســى ســرمایه گذارى 
در اقتصــاد ایــران را از بیــن بــرده اســت و حــال کــه یکــى از 
موانــع بــزرگ ســرمایه گذارى در اقتصــاد ایــران از بیــن رفتــه 
ــى  ــه خوب و حضــور هیئت هــاى تجــارى گســترده خارجــى ب
اشــتیاق ســرمایه گذاران خارجــى در ایــران را به واســطه 
ــازده بــالا نشــان مى دهــد، موانــع دیگــرى نیــز وجــود دارد  ب
کــه بــا هزینــه نــه چنــدان زیــادى قابــل رفــع اســت و انتظــار 
ایــن اســت کــه مســئولان در جهــت رفــع آن اقدامــات لازم 

ــد. ــه عمــل آورن را ب
ــه ابهــام در تعامــلات آتــى  ــوان ب ــع فــوق مى ت ــه موان از جمل
شــرکت هاى  بــا  بــزرگ  بیمــه اى  شــرکت هاى  و  بانکــى 
ایرانــى در جهــت حمایــت از ســرمایه گذاران خارجــى اشــاره 
کــرد؛ به واســطه هزینه هایــى کــه بانک هــاى بــزرگ در 
دوران تحریــم پرداخــت کردنــد در حــال حاضــر تمایلــى بــه 
ــد و اعتمــادى کــه در دوران  ــران ندارن ــازار ای ــه ب بازگشــت ب
تحریــم از بیــن رفــت نیازمنــد انجــام اقدامــات مناســب جهت 
جلــب دوبــاره آن بــراى حضــور در اقتصــاد ایــران اســت کــه 
ــد. از  ــى باش ــل بازیاب ــان قاب ــذر زم ــا گ ــد ب ــر مى رس ــه نظ ب
ــن و  ــر قوانی ــک هاى تغیی ــه ریس ــوان ب ــع مى ت ــر موان دیگ
نــرخ ارز اشــاره کــرد کــه شــفاف ســازى مســئولان در حــوزه 
قوانیــن و ایجــاد بســترهایى بــراى از بیــن بــردن ریســک نــرخ 

ــع اســت. ــورس ارز، راهــکار رفــع ایــن موان ارز همچــون ب
ــک  ــن ریس ــران بزرگتری ــاد ای ــى، اقتص ــر کل ــن از نظ بنابرای
ــرده اســت و  ــه پشــتوانه برجــام از بیــن ب ســرمایه گذارى را ب
ســایر موانــع بــه راحتــى و در گــذر زمــان بــا ایجــاد اعتمــاد 
ــراى  و بســترهاى مناســب از بیــن خواهنــد رفــت و زمینــه ب
حضــور گســترده ســرمایه گذاران خارجــى در اقتصــاد نوظهــور 
ایــران فراهــم خواهــد شــد. بــه ایــن نکتــه نیــز بایــد توجــه 
ــران در  ــى در ای ــرمایه گذاران خارج ــور س ــه حض ــت ک داش
صــورت ثبــات شــرایط فعلــى (کــه ریســک ســرمایه گذارى را 

بــه حداقــل رســانده اســت) نیــاز بــه زمــان دارد.
حضــور  بــراى  بالایــى  بســیار  پتانســیل هاى  از  ایــران 
ــد  ــا درآم ــت؛ اوراق ب ــوردار اس ــى برخ ــرمایه گذاران خارج س
ثابــت بــازار ســرمایه ایــران کــه بــا تــورم فعلــى بازدهــى چنــد 
ــن  ــود دارد، یکــى از بزرگتری ــا خ ــا را ب ــایر اقتصاده ــر س براب
جذابیت هــاى فعلــى اقتصــاد ایــران اســت. صنایــع بــا مزیــت 
ــیمى  ــت و گاز و پتروش ــون نف ــى همچ ــى جهان ــد رقابت تولی
بــا حاشــیه ســود بــالا بــدون شــک یکــى از مقاصــد 
ــگرى  ــوزه گردش ــود. ح ــد ب ــى خواه ــرمایه گذاران خارج س
ــه  ــران ب ــاد ای ــوه اقتص ــاى بالق ــز از جذابیت ه ــلامت نی و س
شــمار مــى رود. انتظــار مــى رود کــه ســرمایه گذاران خارجــى 
به واســطه پتانســیل هاى ایــران بــه صــورت مســتقیم در 
صنایــع مــد نظــر خــود ســرمایه گذارى کننــد کــه بــا توجــه 
ــى در  ــرمایه گذارى خارج ــذب س ــى ج ــه سیاســت هاى فعل ب
ایــران، زمینــه را بــراى انتقــال دانــش و فنــاورى نیــز فراهــم 

ــرد. خواهــد ک

ارزیابى زمینه و چگونگى حضور 
سرمایه گذار خارجى در ایران

تحلیل


